
فرض اساسی در تحلیل تکنیکال4
مدیر وبسایت فیبو بورس-فرهاد علیمرادی :نویسنده

1

را در حال گفت وگو با ماست، اما فقط کسانی که  زبهاآ  آهموارهبازار »
« .می فهمند می توانند از  آ سود ببرند

دقیقاً همهاآ ابهرار قدرتمنهد  (Technical Analysis)تحلیل تکنیکال 
. ماست ک  به  مها کمهی می کنهد ایفاها  ااه  زبهاآ ری یهده را در  کنهی

م گیر  در امروزه تحلیل تکنیکال ن  تنها یی ابرار، بلکه  زاربنها  تیهمی
«.تمام بازارها  مایی است
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رههههی  از  نکههههه  برواهیهههههد وارد دنیههههها  نمودارهههههها، انهههههدیکاتورها و 
. ناسهیداستراتژ  ها  ری یده شوید، باید زاربنا  فکر  اا  علهم را ب 

  در در واقع، بدوآ در  فرض ها  اساسی تحلیل تکنیکهال، ماامله  گر
.بازار مانند حرکت در جاده ا  م   یود بدوآ چراغ راهنماست

اصههل حیههاتی می زههردازیم کهه  تمههام ۴در ااهه  مقایهه ، بهه  کایادشههکافی 
.روش ها  مااملاتی بر رای   آ ها بنا شده اند

فرض اساسی در تحلیل تکنیکال4
تداوم رفتار قیمت تا زمان اثبات خلاف آن-1
وجود تفسیرهای متضاد برای هر پدیده قیمتی-2
.بر دستورها چیره خواهد شد( بازار)تحلیل تکنیکال -3
.آینده، چهره ای مشابه گذشته را به شما نشان خواهد داد-4

تداوم رفتار قیمت تا زمان اثبات خلاف آن-1
کهه  اویههی  و شههاید کلیههد  ترا  فههرض در تحلیههل تکنیکههال ااهه  اسههت

قیمت تمایل دارد ب  روند فالی خهود ادامه  دههد، ماهر اینکه  نیرواه 
. خارجی یا شواهد  قطای مانی بر تغییر  آ ظهور کند
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ههت بهازار اا  فرضی  ک  ستوآ فقرات تحلیل تکنیکهال در ت هریج ج
ت شهااه" حفه  وضهایت موجهود"است ؛ در فیریی ب  قانوآ یرتي یها 

مال دارد و بیاآ می کند ک  احتمال ادام  یی روند همواره بی تر از احت
.برگ ت  آ است

تحلیل روند در نمودارها
حلیل اگر یی روند صاود  یا نرویی در حال وقوع باشد، کسانی ک  از ت
تغییهر . تکنیکال استفاده می کنند، انتظار دارند اا  حرکهت تهداوم یابهد

ی جهت روند تنهها زمهانی ررارفته  می شهود که  ن هان  ها  فنهی واضهح
.مانی بر تغییر روند م اهده شود
.توجه کنیدCADCHFبه عنوان مثال به نمودار جفت ارز 
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ن تحلیلگعران انتاعار دارنعد کعه ایعدر این نمودار روند صعوودی اسعت و
ا هعای  ماننعد شکسعت خعن رونعد یعروند ادامه یابعد مگعر اینکعه نشعانه

. آن را ثابت کندالگوی یا الگو شموی اتفاق بیفتد تا خلاف 
می بینید قیمت با یک کندل2در ادامه همان طور که در تصویر شماره 

نزولی قوی به خعن رونعد برخعورد کعرده اسعت امعا هنعوز آن را نشکسعته
.است پس فولا در وضویت صوودی هستیم
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قیمت با قدرت خن روند صوودی را شکسته است3در تصویر شماره 
در نهایعت در. در نتیجه فرض حفظ وضویت موجود زیر سوال معی رود

.قیمت به نزول خود ادامه داده است4تصویر 
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... و این فرضیه در مورد الگوهای نموداری، سطوح حمایت و مقاومت
.  صادق استبازار نیز 

.  به مثال بودی توجه کنید
قعرار داشععته باشعد، انتاععارخنثعی اگعر بعازار در یععک محعدوده موععاملاتی 

رود که این رونعد ادامعه یابعد تعا زمعانی کعه یعک شکسعت واضع  ر  می
.نمونه ای از این اتفاق را نشان می دهد5تصویر شماره .دهد
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رض تا زمانی که خطری جدی یک روند را تهدید نکنعد، فع: نکته کلیدی
ه سبک کاملًا ب" تغییر رفتار"روش شناسای  این . بر بقای آن روند است

.ی داردمواملاتی و استراتژی شخصی شما در تحلیل تکنیکال بستگ
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وجود تفسیرهای متضاد برای هر پدیده قیمتی-2

طلقعاً دومین فرض در تحلیل تکنیکال بیان  می کنعد کعه هعید پدیعده م
.اردمثبت یا منفی وجود ندارد؛ بلکه همه چیز به زاویه دید بستگی د

به عنوان مثال افزایش قیمعت مسعکن بعرای یعک صعاحه خانه ممکعن
در است یک نکته مثبت باشد زیعرا ارزش دارایع  اش بعاف رفتعه اسعت و

عععین حععال بععرای یععک خریععدار یععک نکتععه منفععی تلقععی می شععود چععرا کععه 
.توانای  خرید او کاهش پیدا می کند

. و یا در مورد افزایش مدت زمعان کعار نیعز ایعن موضعو  صعدق می کنعد
شخصععی ممکععن اسععت افععزایش مععدت زمععان کععار را یععک فرصععت بععرای 
ه افزایش درآمد بداند و شخص دیگری شاید آن را مفیعد ندانعد چعرا کع

.باید از زمان استراحت و تفری  خود بکاهد
از این فرض در بازارها به ما می گویعد کعه در برابعر هعر تفسعیر صعوودی

له ایععن مسعع . رفتععار قیمععت، یععک تفسععیر نزولععیز متضععاد نیععز وجععود دارد
ه اسعت و بع« اهنعی»نشان می دهد که تحلیل تکنیکعال ااتعاً موضعوعی 

، یععک مثععال موععروف در ایععن زمینععه. دیععدگاه هععر تحلیععل گر بسععتگی دارد
یمتعی وجود تناقض در ابزارهای تحلیل تکنیکال مانند انعدیکاتورهای ق

.  است
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اشعبا ز این اندیکاتور در حالعت. است« استوکستیک»نام این اندیکاتور 
همعین اتفعاق، . قعرار دارد۸۰خرید قرار گرفته است؛ چرا که بعافی ععدد 

:دو تفسیر مختلف را برای موامله گران ایجاد می کند
عععده ای از مواملععه گران اع قععاد دارنععد کععه ورود انععدیکاتور بععه منطقععه -1

ت اشبا  خرید، یک نشانه منفی اسعت؛ چعرا کعه مو قدنعد در ایعن حالع
.بازار رشد کافی کرده است و به زودی نزول می کند
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در مقابعععل، تحلیعععل گرانی نیعععز وجعععود دارنعععد کعععه ورود انعععدیکاتور -2
رای استوکسععتیک بععه منطقععه اشععبا  خریععد را یععک فرصععت موععاملاتی بعع

می دانند؛ زیرا مو قدند خریداران در ایعن حالعت بعه اود قعدرت « خرید»
خود رسعیده اند و ایعن وضعویت، بهتعرین زمعان بعرای همراهعی بعا رونعد 

.است
در« شکسععت کانال هععای قیمتععی»مثععال دیگععری از ایععن تضععادز دیععدگاه ، 

وودی را به عنعوان نمونعه، بیاییعد یعک کانعال صع. تحلیل تکنیکال است
شکسعته کانعال( سقف)بررسی کنیم؛ اگر مطابق تصویر زیر، خن بافی  
شود، شما خریدار خواهید بود یا فروشنده؟
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هر جواب  که شما بدهید درست است زیرا هر دو حالت ممکعن اسعت 
:در بازار اتفاق بیفتد

ه عععده ای اع قععاد دارنععد کععه شکسععت خععن بععافی  کانععال صععوودی نشععان
بععا بررسععی بسععیاری از . قععدرت قیمععت و رشععد بیشععتر در آینععده اسععت

نمودارها متوجه می شوید کعه ایعن نگعرش در بسعیاری از معوارد درسعت 
.کار می کند

کند اما نقطه مقابل آن چطور؟ قیمت خن بافی  کانال صوودی را بشع
هیعد خوا. و سپس نزول کند و به عبارتی دیگر شکست جولی ر  دهد

. دید که این سناریو نیز در بسیاری از مواقع درست از آب در می آید
ت حالععت دوم یونععی شکسعع. نتیجععه تحلیععل کانععال صععوودی را ببی یععد

.جولی ر  داده است
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حال، این سوال ایجاد می شعود کعه ناعر کعدامیک درسعت اسعت؟ بایعد 
کنیکعال گفت که هر دو نار درستی دارند چرا که قعبلا گفتعیم تحلیعل ت

یععک موضععو  اهنععی اسععت و تمععام افععراد بععه یععک شعع  بععه بععازار نگععاه 
.  نمی کنند
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اگععر همععه مواملععه گران بععه یععک شعع  بععه نمععودار نگععاه : نکتععه طلایعع 
وجععود تضععاد در تحلیععل و . می کردنععد، دیگععر بععازاری شعع  نمی گرفععت

راین دیدگاه است که نقعدینگی و جریعان مواملعه را ایجعاد می کنعد؛ بنعاب
همععواره بعععه اسعععتراتژی شخصعععی خعععود پایبنعععد باشعععید و از دنبالعععه رویز 

.کورکورانه پرهیز کنید

!بازار بر دستورها چیره خواهد شد-3

ع قعاد بعه یکی از باورهای اشتباه در میان تحلیلگران مبتدی تکنیکال، ا
امععا سععومین فععرض در . دسععتکاری همیشععگی و دادمععی در بازارهاسععت

تحلیعععل تکنیکعععال تیکیعععد می کنعععد کعععه قیمعععت در نهایعععت بعععر تمعععامی 
.دستکاری ها و دستورهای دستوری غلبه خواهد کرد

د و اگر شما ادعا دارید که در سهام مدنارتان دستکاری صعورت می گیعر
واهعد روند طبیوی ندارد، باید به شما بگوییم کعه ایعن اتفعاق معوقتی خ

بعا وجعود انعوا . بود و تنها بعر رونعد کوتاه معدت تعیثیر خواهعد گذاشعت
ه دستکاری های  که روزانه در بازار سهام ر  می دهد، غیرممکن است کع

..( .مانند روندهای دو سعاله، سعه سعاله و)بتوان بر روندهای بلندمدت 
.تیثیر گذاشت و بازار را از حالت طبیوی خارد کرد
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خود بر آقای رابرت پرکتر، تحلیل گر برجسته امواد الیوت بزرگ در کتاب
  اهمیت و کارای  تحلیعل تکنیکعال در بازارهعای معالی بعه بهتعرین شع

:اشار ه کرده و می گوید
ازار شاید بتوان قیمت ها را برای مدتی محصور کرد، اما در بلند مدت ب

بر دستورها چیره می شود
ست و قیمت ها به روند اصلی که پشت آن روانشناسی جموه نهفته ا

.روند ها قوی تر از دستورها هستند. بازمی گردد

لیعل این نکتعه بعر اهمیعت تحلیعل تکنیکعال نیعز می افزایعد؛ چعرا کعه تح
احتی تکنیکال ابزاری است که کمعک می کنعد روانشناسعی جموعی را بعه ر

نعد از طرفی، این اصل ثابت می کنعد کعه حتعی بازارهعای  مان. درک کنید
دها بورس ایران نیعز در بلندمعدت تحلیل پعذیر هسعتند؛ زیعرا قعدرت رونع

.همواره از قدرتز دستورهای موقتی بیشتر است
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.آینده، چهره ای مشابه گذشته را به شما نشان خواهد داد-4
یمتعیز این فرضیه در تحلیل تکنیکال بعه ایعن موناسعت کعه الگوهعای ق

علعت ایعن امعر بعه رفتارهعای. گذشته، مجدداً در آینعده تکعرار می شعوند
انسععانی در بازارهععای مععالی بععازمی گردد؛ رفتارهععای انسععانی عمومععاً تحععت
ایعن . تیثیر احساسات جموی ماننعد تعرس، طمعع و هیجعان قعرار دارنعد

احساسععععات باععععع  می شععععود کععععه افععععراد در موقویت هععععای مشععععابه، 
ی واکنش های مشابهی نشان دهند؛ از این  رو، الگوهای قیمتعیز مشعابه
.در نمودارهای مختلف و در بازه های زمانی گوناگون تکرار می شوند
ل البتععه توجععه کنیععد کععه مناععور از تکععرار یععک الگععو یععا پدیععده در تحلیعع
مناعور تکنیکال، شباهت دقیق در زمان، قیمت و ساختار نیست؛ بلکه

ال برای درک بهتر بعه ایعن مثع. آن است« رفتار مشابه»و « ماهیت»تکرارز 
:  توجه کنید

. رسعیده و نعزول کعرده اسعت211قیمت سهام وموادت بارها به قیمعت 
ط  را بسیاری از موامله گران بر اساس اصول تحلیل تکنیکعال، ایعن سع

.به عنوان مقاومت می شناسند
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تومان برسد، احتمعال 211حاف اگر چند ماه بود دوباره قیمت سهم به 
زیادی وجود دارد که همان واکنش قبلی ر  دهد و دوباره فروشعندگان

.قوی تر از خریداران شوند و نزول قیمت اتفاق بیفتد
بععه در مبحعع  الگوهععای بازگشععتی در تحلیععل تکنیکععال، واکععنش: نکتععه

. هاستسطوح حمایتی و مقاومتی قدیمی، یکی از موتبرترین سیگنال

:ازحال چرا این اتفاق می افتد؟ سه دلیل اصلی این اتفاق عبارتند
، احتمععافً فروخته انععدمواملععه گرانی کععه در گذشععته در ایععن محععدوده •

.مجدد مناسه می دانندفروشهمان منطقه را برای 
ا ایعن سعط  رکه قعبلا خریعدی انجعام داده انعدبسیاری از موامله گران•

ه مشخص کرده اند و با رسیدن قیمعت بعمقاومتبه عنوان نمودارروی 
.خود را فوال می کنندفروشآن، سفارش های 
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الگوریتم هعععا و ربات هعععای موعععاملاتی کعععه بعععر اسعععاس گذشعععته بعععازار •
.می شوندفروشبرنامه ریزی شده اند، در این محدوده وارد موامله 

و  در تحلیعل تکنیکعال مثعال دیگعری از ایعن موضع« سر و شعانه»الگوی 
ر و در دو تصویر زیر مشاهده می کنید که تصعویر اول، الگعوی سع. است

را نشععان می دهععد و نمععودار دوم، « ریشععمک»شععانه صععوودی در سععهام 
را نمایش می دهد کعه دوبعاره در آن، الگعوی سعر و EUR/CHFجفت ارز 

اگرچعه الگوهعا شعباهت صددرصعدی. شانه صوودی ساخته شده است
در ندارند، اما به هر حال در دسته الگوهای سر و شانه قرار می گیرند و

.نتیجه، واکنش های تقریباً یکسانی ایجاد می کنند
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زیعر در تصعاویر. در الگوهای کندل تریدینگ نیعز همعین اتفعاق می افتعد
؛ در می توانید نمونه های زیادی از تکعرارز یعک الگعوی مشعخص را ببی یعد

زولعی به صورت متوالی در اصعلاحاتز رونعدز ن« پوشای نزولی»اینجا الگوی 
.ظاهر شده و باع  ادامه دار شدن روند نزولی گشته است

بعععه خوب  می تواننعععد نقعععا  پایعععانز ( شعععموی)الگوهعععای کنعععدلی : نکتعععه
تکععرار الگوهععا و اتفاقععات . اصععلاحات قیمتععی را بععه شععما نشععان دهنععد

ه نموداری، باع  خلق موقویت های مواملاتی فراوان و در نتیجه کس
.سود بیشتر می شود
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تی تکرار الگوها در تحلیل تکنیکعال، باعع  خلعق موقویت هعای موعاملا
.فراوان و در نتیجه کسه سود بیشتر می شود
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همبستگی نموداری در نمادهای یک گروه: تکنیک کاربردی
نمادهععای یععک گععروه مومععوفً ایععن فععرض را خیلععی بهتععر بععه شععما نشععان 

دارنعد؛ یونعی« همبستگی نموداری»نمادهای یک گروه با هم . می دهند
ر  دهد « پرچم صوودی چهارگوش»اگر در نموداری از یک گروه، الگوی 

و سپس رشدی صورت بگیعرد، بعه احتمعال زیعاد سعایر نمادهعای همعان 
گروه نیز الگوی پرچم صوودی را خواهند سعاخت و رشعد خواهنعد کعرد 

(.و یا حداقل الگوی صوودی مشابهی می سازند)
ه این فرض به ما کمک می کند که اگر در یک صعنوتز خعاد دیعدیم کع

ویم سهم الگوی مشخصی ساخته و رشد یا نزول کرده اند، متوجه شع4
که سایر نمادها نیز به احتمعال زیعاد آن الگعو را خواهنعد سعاخت؛ پعس 

.بهتر است زیر نار باشند
، یکعی فراموش نکنید که شناسای  همبستگی در نمادهای یک صنوت
ای گروهی از تکنیک های پیشرفته در تحلیل تکنیکال برای شکار سوده

.است
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ل فرض اساسی، اکنعون شعما آماده ایعد تعا یعادگیری تحلیع4با درک این 
ه تکنیکال را به صورت حرفه ای ادامه دهید و از آن به عنوان یعک نقشع

.راه در مواملات خود استفاده کنید
!حتما نار خود را در مورد این مقاله برای ما بنویسید
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!ساعت معامله گری را آغاز کنید72در عرض 

:سرفصل‌های‌دوره

کندل تریدینگ: بخش اول

HTPتحلیل به روش : بخش دوم

ینگسیستم های فیلتر: بخش سوم

دنیای معامله گری: بخش چهارم

با‌تهیه‌این‌دوره‌چه‌مواردی‌را‌دریافت‌می‌کنید؟

72ویدیو،معادل 170
را دریافت آموزشساعت‌

.می کنید

جامع با آزمون‌5
سوالات متنوع و 
پاسخنامه تشریحی

قدرتمنداستراتژی‌15
که بر اساس اطلاعات 

دوره به شما داده 
.می شود

!این دوره ضمانت بازگشت وجه دارد

!زیددقیق ترین اصول تحلیل و معامله با کندل ها را بیامو

! به استراتژی ها و روش های همگرایی مجهز شوید

!دحیاتی ترین ابزارهای یک معامله گر را بشناسی

!دچهره دیگر نمودارهای قیمتی را تحلیل کنی

مستر کورس کندل تریدینگ

!دوره‌ای‌متفاوت‌برای‌شروع‌تحلیل‌تکنیکال
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