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وت استفاده کرده اید؟  آیا تا به حال از امواج ال
رای تحلیل و معامله م دانید ؟ آیا آن را یک روش سخت و پیچیده 

ــن مقالــه مخصــوص ــت اســت، بایــد بگــویم کــه ا اگــر پاســخ شــما مث
.  شماست

ن تحلیل هتـر ن مقالـه مصـاحبه ای بـا جفـری کِنِـدی، یکـ از  گـران در ا
وت در دنیا را خواهید خواند جفـری کنـدی شـما را بـا دیـدگاه کـه. ال

ـوت دارد آشـنا کـرده و م گویـد کـه چگونـه بایـد ت بـه امـواج ال از نس
وت استفاده کنید .  امواج ال
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ر سال *  ن مصاحبه در اکت .انجام شده است۲۰۱۲ا

جفری کندی کیست؟

 »ـوت ن المللـ امـواج ال«جفری کندی، تحلیلگر ارشد کـالا در شـرکت 
(EWI) رکتر است رت  ریت را .به مد

نده و سال تجربه به عنوان تحلیلگر و معامله گر، نویسـ۲۰او با بیش از 
راستار  وچرز جانکچرز«و ج   (Futures Junctures) »ف اسـت؛ یـک پکـ

وت در بازارهای کالا تمر ر تحلیل امواج ال ن ممتاز که  . کز داردپیش ب

ریت  ن مد ـو جـانکچرز«کندی همچن وت و ن سـرویس» ال ، جدیـدتر
ترنشــنال«آموزشــ  ــو ای ــوت و وهای» ال ــر عهــده دارد و روزانــه ویــد را 

ــوت، تحلیــل تکنیکــال و معاملــه گری ارائــ ه آموزشــ در زمینــه امــواج ال
.م دهد

ن آن ها سه ج لـد جفری کندی کتاب های متعددی نوشته است که در 
ن موقعیت هــای معــاملات را معاملــه کنــیم؟«کتــاب  هتــر ه کــ» چگونــه 

ــ«شــامل موضــوعات  ــای متحــرک«و » شــکاف های قیمت ن ه و » میانگ
رخوردار است» الگوهای نموداری« ی  .است، از اهمیت بسیار بالا
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ر انتشار مقالات در مجلات  «Stocks, Futures and Options» علاوه 
 ،«Traders’ World»  و «The Technical Analyst»رنامـه  ، او در 

«Breakout»نس و ــای ــاهو ف ــری  «Berman’s Call» ی در شــبکه خ
. حضور داشته است (BNN) زنس

رنامـــه مـــال کمـــ و محاســـبات در  ن مـــدرس کمکـــ در  او همچنـــ
یکال است و در آنجا تحلیل تکن) جورجیا تک(موسسه فناوری جورجیا 

.تدریس م کند

رایمـان : مجری جـف، ممکـن اسـت دربـاره کـاری کـه انجـام م دهیـد 
بگویید؟

وت ن الملل ام« من تحلیلگر ارشد کالا در شرکت :  جفری کندی واج ال
« (EWI) سال است کـه در۲۰در واقع، نزدیک به . هستم EWI  فعالیـت

مـن خـودم را . سال است که امـواج را شـمارش مـ کنم۲۰من . م کنم
وتیســن«یــک  ــوت(» ال مــ دانم، امــا بــا اینکــه از ) متخصــص امــواج ال

ــزار اصــل تحلیــل تکنیکــال خــود اســتفاد ه اصــول مــوج بــه عنــوان ا
ز هستم ق کارهـای من عاشـ. م کنم، شیفته ی کلیت تحلیل تکنیکال ن

و نیسون یک ها هستم اس . در زمینه کندل اس
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ـولینگر را دوسـت دارم ولینگر در بانـدهای  . کارهـای جـ. کارهای جان 
ی ر  (RSI) ولز وایلدر در مورد اندیکاتور شاخص قـدرت نسـ و حتـ تـاث

ر ـی RSI اندرو کاردول  ن متحـرک همگرا ن میـانگ ـی/و همچن  واگرا
(MACD)ـ. را بسیار م پسندم جرالد اپل زرگ ا ن من با تمام نام های 

ـن افـراد را رخـ از ا وده ام کـه  در صنعت آشنا هستم و خوش شانس 
.طول سال ها از نزدیک ملاقات کنم

ـو ن، با وجود اینکه من یک متخصـص آموزش دیـده امـواج ال را ت بنا
ـزار اصـل مـن در تحلیـل تکنیکـال محسـ» نظریه امواج«هستم و  وب ا

ر روش هـــا و  ـــرای ســـا م شـــود، امـــا همچنـــان ارزش بســـیار زیـــادی 
.شاخه های تحلیل تکنیکال قائلم

ن حوال بـه نـام جورجیـا تـک  در واقع، من در یک از دانشگاه های هم
ود و اگـر امسـال هـم شـرایط مهیـا شـ. تحلیل تکنیکال تدریس مـ کنم

ــه در مقطــع  ــود ک ن ســال خواهــد  ــردم، چهــارم رگ ــه آنجــا  ــوانم ب بت
ـن دانشـگاه، کلاس هـای معـاملات آپشـن  تیـار اخ(تحصیلات تکمیل ا

 از و تحلیل تکنیکال را آموزش م دهم؛ البتـه تـدریس بخشـ) معامله
ر عهده من است ن دوره  .من عاشق تحلیل تکنیکال هستم. ا
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ن حرفه شدید؟: مجری چطور وارد ا

ن حوزه شدم چون فکر م کـردم اینجـا دقیقـ:  جفری کندی اً من وارد ا
ــد باشــم ــه بای ی اســت ک در ســال های آخــر دانشــگاه، وال . همــان جــا

ورس و معامله گران بازار ارز بـه شـدت مـرا مجـذوب استریت، کارگزاران 
ودند اع دلم م خواست همان کس باشم که واقعاً از اوضـ. خود کرده 

ـر اسـت آن زمـان دوسـت نداشـتم . بازار سر در م آورد و م داند چه خ
یــک کــارگزار باشــم، چــون آن هــا در اصــل فقــط دســتورالعمل ها و خــط 

ی را اجرا م کنند که شرکت های کارگزاری شان بـه آن هـا دیک تـه مش ها
.م کنند

ن تحلیل گر است کـه واقعـاً م د انـد اما از طرف دیگر، به نظر م رسد ا
ـورس اسـت کـه م دانـد چـه. در بازار چه م گـذرد ـن تحلیـل گر بـازار  ا

بــه . ســهم قــرار اســت صــعود کنــد و چــه ســهم ســقوط خواهــد کــرد
ود که به جای ورود بـه بخـش فـروش یـا کـارگزاری، تمـام ن دلیل  هم

ن حرفه معطوف کردم .تمرکز و توجهم را روی بخش تحلیلِ ا
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ـود کـه بـا  یـه نظر«من در نزدیک آتلانتـا زنـدگ مـ کنم و در همان جـا 
ن المللـ امـواج ال» امواج رکتـر، یعنـ شـرکت  رت  ـوت، و مؤسسه را

وسـتم و از آن زمـان تـاکنون ۱۹۹۳تابستان سال . آشنا شدم به آن ها 
رده ام ن مجموعه حضور دارم و از تک تک لحظاتم در آنجا لذت  .در ا

ح بدهید؟: مجری وت به ما توض م توانید درباره موج ال

وت در اواسـط دهـه :  جفری کندی مـیلادی توسـط ۱۹۳۰اصل موج ال
وت ابداع شد ورس مشاهدات او نشان م داد که بازار . رالف نلسون ال

 در قالــب الگوهــای قابل تشخیصــ حرکــت م کنــد کــه اساســاً مــاهیت
در واقــع، اصــول. دارنــد) تکرارشــونده در مقیاس هــای مختلــف(فراکتــال 

ـر پایـه تشـخیص الگ وهـا و موج نوع از تحلیـل تکنیکـال اسـت کـه 
 .روان شناس توده ها بنا شده است

ـر پایـه تشـخیص ا لگـو و اساساً، اصول موج نـوع تحلیـل تکنیکـال 
، دو نــوع مــوج وجــود . روانشناســ تــوده اســت در روش اصــول مــوج

ــرای . دارد ــزاری  اصــل مــوج در درجــه اول، بــه تحلیلگــر و معاملــه گر ا
. مشاهده رفتار قیمت م دهد
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ن دو نوع موج فـراهم م شـود ن چارچوب و دیدگاه توسط یک از ا : ا
.و امواج اصلاح امواج جنبش

پــنج الگــوی مــوج پایــه یــا اصــل وجــود دارد کــه مــن بــه عنــوان یــک 
وت بـا آن هـا کـار مـ کنم ، دو . متخصص ال در خـانواده امـواج جنبشـ

در . مــوج جنبشــ و مــوج مثلــث قطــری پایــان: نــوع مــوج وجــود دارد
، سه نـوع مـوج داریـم هنـه: دسته یا خانواده امواج اصلاح زیگـزاگ ، 

(Flat)ند کـ. ، و مثلث را داریم ن ها پنج الگـوی اصـل مـوج هسـ ه ا
ی کرد وت شناسا ن الگوها هم ماهیـت تکـرار شـونده دار. رالف ال . نـدا

را بـاز  S&P یعن شما م توانید نمودار قیمـت یـک دقیقـه ای شـاخص
ید ی ی را در آن هم ب ی و سه تا ن الگوهای پنج تا  .کنید و هم

رنـد ، در سـاختارهای پـنج مـوج شـ م گ الگوهـای. امواج جنبشـ
، مانند زیگزاگ و فلت ها، در سه مـوج آشـکار شـده کـه بـ ا موج اصلاح

ـوت در . شـناخته م شـوند C و A، Bعنـوان امـواج  متخصصـان ال
ی خوب صعو«گفتگوهایشان از عبارات رایج مثل  دی در ما یک پنج تا

ی خوب نزول داریم«یا » اینجا داریم . استفاده کنند» یک پنج تا
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ن است که وقت پنج موج صعودی داریم، مـ دانیم رو نـد منظورمان ا
نـد رو رو به بالا است و اگر پنج موج نزولـ داشـته باشـیم، مـ دانیم رو

ن است ل و تحلیـ(به عنوان یک معامله گر، چون من هر دو کار . به پا
را انجام م دهم، به دنبال آن حرکات سه موج خـلاف رونـد، ) معامله

.یا همان الگوهای موج اصلاح هستم

ا به عبارت دیگر، من دنبال زیگزاگ ها، فلت هـا و مثلث هـا م گـردم؛ چـر
رِ که هم به عنوان یک تحلیل گر و هـم یـک معاملـه گر، دوسـت دارم بـازا

زم را اگر بازار در یک روند صعودی باشد، تمرک. رونددار را تشخیص دهم
ر مـ کنم تـا آن امـواج اصـلاح ولبک ها م گـذارم و صـ روی خرید در 

رند .ش بگ

یـ ، اگـر صـعودهای سـه مـوج ب نم، رعکس، در یک بازار با روند نزولـ
ند رای فروش در بازار هس ن ها فرصت های من  اگر خواننده فقط بـا .ا

رایش بسیار مفید و راهگشا خواهد ن پنج الگو آشنا باشد،  .ودهم
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ر و حوصله زیادی نیاز ندارد؟: مجری ن کار به ص آیا ا

ـرای تحلیلگـ: جفری کندی ن اسـت کـه  ِ اصول موج ا ر یـا ارزش اصل
ــراهم  ــار قیمــت ف ــت مشــاهده رفت ــه گر، چــارچوب و بســتری جه معامل

، رای مثال، به شما اطلاع م دهـد کـه درون یـک مـوج پیشـرو. م کند
رچســب های  حرکــت مــوج پــنجم، . داریــد۵و ۴، ۳، ۲، ۱پــنج مــوج بــا 

ن تـوال اسـت ن حرکت در ا زارهـای بسـ. آخر یار در تحلیـل تکنیکـال ا
ـن حرکـت  کم وجود دارند که به شما اجازه دهنـد تشـخیص دهیـد ا

ن فشار رو به بالا(صعودی  ن آخر ا یک مـوج پایان دهنـده اسـت؛ امـ) ا
ــرای شــما فــراهم م کنــد ــن امکــان را  بــاز هــم تاکیــد .نظریــه امــواج ا

رای درک رفتار قیمت فراهم م کند بـه .م کنم، اصول موج زمینه ای 
ن به خودی خود یک روش معاملات نیست ن دلیل، ا .هم

رای آموزش نظریه امواج به سراسر دنیا سفر م کنم ال بـه تا به ح. من 
ور و هنـگ کنـگ رفتـه ام ی، اسـترالیا، سـنگا ـن د. هند، آفریقای جنـو ر ا

رسـم  رو م شـوم کـه وقتـ از آن هـا م  ه آیـا نظریـ«سفرها با افرادی رو
بلــه، مــن «، در جــواب م گوینــد »امــواج را مفیــد و ارزشــمند م دانیــد؟

».عاشقش هستم
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رسم  ، بـاز هـم»آیا در معامله کردن بـا آن مشـ داریـد؟«اما وقت م 
ت است ن موضوع سـاده اسـت. جوابشان مث ، اصـول مـوج. دلیل ا

ــت ــاملات نیس ــک روش مع باه. ی ــرای کــار اشــ باه  ــ ــزار اش ــما از ا ش
.استفاده م کنید

پس اصول موج چیست؟: مجری

ِ اصــول مــوج کــه در کتــاب : جفــری کنــدی اصــل مــوج «ارزش اصــل
وت ـن اسـت کـه زمینـ. ج. اثر ای» ال رکتر آمده، ا رت  ه ای فراست و را

. رای مشاهده رفتار قیمت فراهم م کند

ـن دقیقـ وم سـازی دارد و ا ـق و  ن نظریه قابلیت تط اً همـان البته ا
ــوت روی آن تمرکــز  ــزی اســت کــه مــن بــه عنــوان یــک متخصــص ال چ

ـوت  .کرده ام سـال ۲۰یـا ۱۰همیشه بـا خـودم فکـر مـ کنم اگـر رالـف ال
ریِ یافتـه های ش دیگر زنده م ماند چه م کرد؟ به نظـرم او در بـه کـارگ

، بسیار جسورانه تر و تهـا ژه از دیدگاه معاملات جم تر در مورد بازار، به و
ن دقیقاً همان کاری است که من اینجا در شـرکت . عمل م کرد EWIا

. روی آن تمرکز دارم
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ن توجه مـ کنم کـه کجـا بایـد وارد معاملـه شـد ، من به مواردی مثل ا
نظریـه. کجا باید خارج شـد و چـه زمـان بایـد ماشـه معاملـه را کشـید

ن سؤالات پاسخ م دهد، اما باز هـم م گـویم، درک درسـت  امواج به ا
ن است زار نیازمند زمان و تمر ن ا .ا

ـرا مـن همان قـدر کـه شـیفته  اما معاملـه گری، بحـث متفـاوت اسـت، ز
ره آنچـه دربـا. تحلیل تکنیکال هسـتم، بـه معاملـه گری هـم علاقـه دارم

ــوط  ز بــه روانشناســ مر ــن اســت کــه همــه چ معاملــه گری آموختــه ام ا
رخـ از افـرادی کـه . م شود در زمینه اهمیـت روان شناسـ معـاملات، 

رایشـان قـائلم، مـارک داگـلاس ن و احترام را  ن تحس در کتـاب  بیشتر
رخـ از کتاب هـایش اسـت تارپ. و ون ک معامله گر منضبط« مـن . در 

را آن ها دقیقاً به هدف زده اند ن م کنم ز کـه هر دو نفر را بسیار تحس
ـزی لا زم رای تبدیل شـدن بـه یـک معاملـه گر موفـق و بـا ثبـات چـه چ

.روانشناس: است

ــه آن اشــاره مــ کنم ــ ب ــدریس هایم خیل ــه در ت ــه ای اســت ک ــن نکت : ا
زار« .»موفقیت به خود فرد بستگ دارد، نه به ا
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ن بدان معنـا نیسـت کـ ه هـر فرض کنید به دو نفر کاغذ و قلم بدهم؛ ا
ر بنویســند ــزار درســت اســت کــه هــر دو ا. دو م تواننــد ماننــد شکســ

ـب، اگـر. یکسان دارند، اما مهارتشان یک نیست ن ترت بـه دو به هم
ج ــا ــز نت ــدهم، هرگ ــابه ب ــالِ مش ــل تکنیک ــا روش تحلی ــزار ی ــر، دو ا نف

ـن کـار بـ. یکسان به دست نخواهند آورد ن دلیـل اسـت کـه ا ه به هم
نانه و مشورت با افراد باتجربه نی ن، انتظارات واقع ب .از داردزمان، تمر

باهات بسـ یار من هم به عنوان یک تحلیل گر و هم یک معاملـه گر، اشـ
رهزینه ای مرتکب شـده ام، امـا در کنـار آن درس هـای بسـیار ارزشـمندی

ری و پیشـرفت مـ. هم گرفتـه ام ر یـادگ ن هـا صـرفاً بخشـ از مسـ ا در ا
بـاز هـم م گـویم، تمـام عشـق و. حرفه معامله گری و تحلیل گری اسـت

ـرای آن ارزش زیـادی قـائلم، امـا . علاقه من به نظریه امواج اسـت مـن 
زار چه کارهـ ن ا ن موضوع است که ا ی استفاده از آن مستلزم درک ا ا

ی را نم تواند .م تواند انجام دهد و چه کارها

فقط آمـوزش اصـول مـوج بـه افـراد نیسـت،  EWI تمرکز اصل من در
ری آن در یـک محـیط معـاملات در دنیـا ی بلکه آموزشِ نحـوه بـه کـارگ

.واقع است
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ر انــدیکاتورهای تکنیکــال هــم ع: مجــری لاقــه شــما گفتیــد کــه بــه ســا
رای کمک به تصـمی. دارید ری آیا از آن ها در ترکیب با نظریه امواج  م گ

جهت ورود و خروج استفاده م کنید؟

ـر مشـاهده! قطعـاً :  جفری کنـدی ک اگـر شـما یـ. تحلیـل یعنـ تسـلط 
ــوت باشــید، بــه بــازار نگــاه م کنیــد و د ربــاره تحلیــل گر یــا متخصــص ال

ــد ردازی م کنی ــه  ــر، . آنچــه ممکــن اســت رخ دهــد، نظری از طــرف دیگ
ـر معامله گری بیشتر به معنای ت. معامله گری ماهیت فوری تر دارد سلط 

.خود، احساسات، ذهن و سرمایه تان است

ر آنچه  یسـت، اتفـاق بیفتـد ن» ممکن است«تمرکز اصل یک معامله گر 
ر آنچه  یان تفاوت م. اتفاق افتادن است، معطوف است» در حال«بلکه 

ن است لگـر یـک تحلی. یک تحلیلگر خوب و یک معامله گر خوب در هم
ی کنـد یـک . خوب باید احتمالاتِ آنچـه ممکـن اسـت رخ دهـد را ارزیـا

ر آنچه در حال رخ دادن اسـت تمرکـز کنـد و از آن معامله گر خوب باید 
رد .هره 
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ا وقت بـه دنبـال یـک موقعیـت معـاملات بـالقوه م گـردم، همیشـه بـ
ـوم نقاشـ مـن اسـت. اصول موج آغاز مـ کنم ـن  مـن بـه دنبـال . ا

ی هستم که م شناسم سـهم ۱۰۰در واقع، ممکن است نمودار . الگوها
رسم ررس م کنم و از خودم م  نم«: را  ی م ب »؟آیا الگوی آشنا

ررسـ کـنم، یـک یـا دو مـورد را بـا الگوهـای مـوج  اگر چند ده نمودار را 
وتِ بسیار شفاف پیدا خواهم کرد فاده از در آن نقطه، شروع به اسـت. ال

زارهای دیگر م کنم اریم فرض کنید یک حرکت صعودی پنج موج د. ا
آن اصـلاح سـه . که پـس از آن یـک اصـلاح سـه مـوج ایجـاد م شـود

وت کـار بـه آن  زی است که یک ال ۵-۳-۵یـا الگـوی » زیگـزاگ«موج چ
.م گوید

زمان کـه اصـلاح سـه مـوج را دیـدم، کـاری کـه در مرحلـه بعـد انجـام 
ن است که به سراغ نمودارهای قیمت درون روزی  ـر تـای(م دهم ا م ز

ــه ــریم روزان ــوج از آن ) ف ــه هــر م ــ کنم ک ــان حاصــل م ــ روم و اطمین م
زموج هـای مناسـب باشـد اسـت، ۵-۳-۵چـون الگـوی . ساختار، دارای ر

وشان ندارند A پس در موج ینم که هم . ، م خواهم پنج موج ب
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ینم، و سپس د B در موج ر ، م خواهم یک حرکت قیمت سه موج ب
یــنمCمــوج  در حالــت . ، م خــواهم یــک حرکــت پــنج مــوج دیگــر ب

یـنم کــه ایـده آل، چـون بـا یـک زیگـزاگ سـر و کـار داریـم، دوسـت دارم ب
ب موج زی باشد که در موج C ش . اتفـاق افتـاده اسـت A ملایم تر از چ

.حالا من اندیکاتورهای مومنتوم خودم را وارد کار م کنم

کدام اندیکاتورها؟: مجری

نگاه  MACD یا هیستوگرامRSI ،MACDمن معمولاً به :  جفری کندی
یـنم ـی را در قیمـت و مومنتـوم ب ـرا م خـواهم واگرا فـرض. م کنم؛ ز

ی کـه مـوج. اسـتفاده مـ کنم RSI کنیـد از بایـد فراتـر از نقطـه  C جـا
یِ موج ـتِ آن  RSI تمام شـود، م خـواهم مقـدار A انتها را در زمـان ث

ی از موج ینم C نقطه انتها ـی صـعودی«من م خـواهم یـک .ب » واگرا
ینم کـنم کـه من از اندیکاتورهای مومنتوم استفاده م کنم تـا تاییـد. ب

ن واقعاً یک سـاختار ری مـوج. اسـت A-B-C ا ،  C همزمـان بـا شـ گ
.مومنتوم باید کاهش یابد
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ن قیمـت و ی صعودی   ، یـا قیمـت و RSI فرض کنید من یک واگرا
MACD ــا قیمــت و هیســتوگرام در آن نقطــه دوســت . دارمMACD، ی

زارهای دیگری را وارد کنم؛ مثلاً اگـر بتـوانم پـنج مـوج نزولـ ر ا در دارم ا
ــوج  ــم دارمCم ــی ه ــل . بشــمارم، واگرا ــ قیمــت در داخ ــت نزول حرک

ـرایس ژگ های کلیـدی  خطوط موازی محصور شده است که یک از و
ی  C اگر نقطه پایان یا خاتمـه مـوج .اکشنِ خلاف روند است را شناسـا

وی یـا شـاید الگـ» وشـای صـعودی«کرده باشم، دوست دارم یک الگوی 
ینم» ستاره صبحگاه« .را ب

رم، به مـن کمـک م کنـ ن روش های مختلف را به کار م  د وقت من ا
ـوت، از دیـدگاه مـوج ال«: م توانم بگویم. تا یک استدلال محکم بسازم

ی رو به پا ی رو به بالا و سه تا . ن داریمما یک حرکت کلاسیک پنج تا
ــز  ــی صــعودی دارم، یــا نشــانه های مومنتــوم مناســب ن مــن یــک واگرا

ری حمایــت م کنــد کــه » .موجــود اســت یجــه گ ــن ن ــن موضــوع از ا ا
رود .قیمت  قرار است بالا 
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ی که باور دارم نقطه پایان موج فرا رسیده است، بایـد  C سپس، در جا
ِ مناســب، تاییــد بیشــ یک بازگشــت ــر بــا دیــدن الگوهــای کندل اســ تری 

ینم ی خود از رفتار قیمت ب هتر که آن هـا را در تایم فریم هـای  .ارزیا چه 
ینم و نیسون آمـوزش م دهـد، عـال  .چندگانه هم ب همانطور که اس

وشـای صـعودی در نمـودار هفتگـ داشــت ه اسـت کـه شـما یـک الگـوی 
ــوی  ــک الگ ــن اســت ی ، ممک ــاملات ــنج روز مع باشــید، و در طــول آن پ

ـن. بازگشت ستاره صبحگاه را در نمودار روزانه تجربـه کنیـد همـان ا
رای ترکیب روش های مختلف که تحلیل تک نیکال روش است که من 

.ارائه م دهد، م پسندم

ی کـه بسیاری از کار. تحلیل تکنیکال یک حوزه مطالعات غن است ها
رچم های سه گوش و سر و  رچم ها ،  رت ادواردز و جان مگ در مورد  را

ند ردی هسـ مـن در . شانه انجـام دادنـد، هنـوز بـه انـدازه آن زمـان کـار
.نمبسیاری از نوشته های خودم درباره الگوی سر و شانه صحبت م ک
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ـوط بـه چنـد یک نمونه عال از یک سر و شـانه بسـیار زیبـا در سـویا مر
ی اسـت کـه مـن دنبـال مـ کن. هفته پیش است ن یکـ از بازارهـا . ما

سهم را به صـورت ۱۵۰و حدود ) بازارهای اصل(بازار کالا ۲۰من حدود 
تاً منظم دنبال م کنم .نس

.تعداد بازارها زیاد است: مجری

ـ:  جفری کندی ن وقتـ در جورجیـا تـک تـدریس مـ کنم، همیشـه بـا ا
در خصوص تحلیـل بـازار، شـما سـه روش اصـل«: جمله شروع م کنم

یادی و تحلیل تکنیکال: دارید ».تحلیل کم ، تحلیل ب

چــون مــن دنبــال الگوهــا (یکــ از مزایــای متعــدد تحلیــل تکنیکــال 
ــردم ــت ارز دلار ) م گ ــا جف ــه دلار اســترالیا ی ــوانم ب ــه م ت ــن اســت ک ا
وزیلند نگاه کنم/استرالیا دقیقـه یـا اما فقط با گذشت دو یا سـه. دلار ن

ررسـ کـنم و بـا اطمی نـان با چند کلیک موس، م توانم نمودار طـلا را 
گـر سـپس بـا چنـد کلیـک دی. نظرم را در مورد روند طلا بـه شـما بگـویم

ررسـ کـ نم و روی صفحه قیمت ها، م توانم مثلاً سهام اپل و گو را 
.نظر کارشناس ام را درباره آن ها ارائه دهم
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ـن اسـت کـه بـه شـ ما یک از مزایای تحلیل تکنیکال و اصـول مـوج ا
اجــازه م دهــد بــه ســرعت در میــان تایم فریم هــای متعــدد و بازارهــای 

ن بـا. متعدد حرکت کنید زار نگـاه یک تکنیکالیسـت م توانـد بـه چنـد
.کند و در عرض چند دقیقه درباره آن بازارها نظر دهد

ریت سرمایه صحبت کنـیم: مجری ه نـوع شـما از چـ. بیایید درباره مد
ریت سرمایه ای استفاده م کنید؟ ژی های مد استرا

یه اصـطلاح ت: جفری کندی ریت سـرمایه بسـیار شـ حلیـل اصطلاح مـد
ن یک عبارت کل است کـه شـامل تعـدادی ایـده. تکنیکال است  های ا

ریت سرمایه ب. مختلف م شود سـیار سبک معاملات من از دیدگاه مد
مـن از کـاری کــه اکثـر حرفـه ای ها انجـام م دهنــد . محافظه کارانـه اسـت

ن است از سـرمایه خـود را ٪۳تـا ٪۱هرگـز بـیش از : روی م کنم، که ا
چ موقعیت معاملات خاص ریسـک نکنیـد ل مـن اصـلاً تمـای. روی ه

وارد  ت ریسک به ر ت سـو(ندارم وارد معامله ای شوم که نس د بـه نسـ
نم، اگـر قـرار اسـت یـک دلار ریسـک کـ. آن کمتر از یک به سه باشد) زیان

ــرای بــه . م خــواهم در مقــابلش ســه دلار ســود کــنم مــن نم خــواهم 
.دست آوردن یک دلار، یک دلار ریسک کنم

http://www.fibobourse.com/


۲۰
www.fibobourse.com

A blue and black logo

AI-generated content may be incorrect.

رای تاییـد رفتـار قیمـت«از طرف دیگر، من بسیار ایده  ر  وسـت را د» ص
ـر اسـاس رونـد هسـتم. دارم دوسـت دارم بازارهـای . من یک معامله گر 

ولبک  هـا رونددار را پیدا کنم؛ اگـر بـازار صـعودی اسـت، دوسـت دارم در 
مـن . اگر نزول است، دوست دارم در جهش های موقت بفروشم. بخرم

ثلاً من کاملاً راض هسـتم کـه مـ. طرفدارِ شکارِ سقف ها و کف ها نیستم
ــر چنــد درصــد ســود بگــذرم، یــا حتــ در  ۱۰درصــدیِ ســقف یــا ۱۰از خ

ــرای شــکار ســقف، یــک بــازی . درصــدیِ کــف وارد شــوم » ایگــو«تــلاش 
یـان هر جا که پای ایگوی شما در میـان باشـد، هرگـز پا. است) نفسان(

زی است که تارپ و داگـلاس در آثارشـان دربـا ن چ ره خوش ندارد؛ و ا
.روانشناس به آن اشاره م کنند

افظـه کار من به بیشتر افراد توصیه م کنم در معاملاتشان به شـدت مح
ـن کـار م ت. باشند ـزاری معاملـه م کنیـد، ا وانـد بسته بـه اینکـه چـه ا

رریسک باشد ن یک رای مثال، اگر آپشن معامله م کنید، ا. به شدت 
ج(بازی با اهرم  ـن بـازی پیچیـده ای اسـت چـون پـای. بالاسـت) لـور ا

تا، دلتا، گاما و زمان به میـان م آیـد ونان مثل  رهای  ا نـه شـم. متغ
دی تنها باید جهت بازار را درسـت تشـخیص دهیـد، بلکـه بایـد زمان بنـ

.درست هم داشته باشید
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وچرز(بازارهای آت  ند و شـما بایـد رو) ف ی با اهرم بـالا هسـ ی بازارها
ریت سرمایه تمرکز کنید، یا حداقل به آن توجـه داشـته باشـی بـه . دمد

ن ش فکر کنید یعـ شـما م توانیـد در یـک روز بـا معاملـه گـاز طب: ا
ن خاطر م توانید در یک روز۲۰٬۰۰۰ بـا دلار به دست بیاورید، و به هم

متاسـفانه، اکثـر مـردم . دلار از دسـت بدهیـد۲۰٬۰۰۰معامله گاز طبیع 
ــن کــار را درک  ِ موجــود در ا ــ ــرا ریســک های ذات نبایــد معاملــه کننــد ز

بـه . شما همیشـه درسـت نم گوییـد. ضرر کردن آسان است. نم کنند
ن قدر اهمیت است ریت ریسک ا ن دلیل است که مد .هم

ــا  ــون ی ران ســرمایه ای کــه صــدها میل ــه ای ها و مــد ــازار، حرف زرگــان ب
ول در اختیار دارند، از قـانون  ـروی م کننـد، ٪۳تـا ٪۱میلیاردها دلار 

ـرای بلندمـد ـی، آن هـا  ن محافظه کاری در تخصـیص دارا را با چن ت ز
.آن ها لزوماً به انجام یک معامله فکر نم کنند. معامله م کنند

آن ها فقط م خواهنـد مطمـئن شـوند کـه در سـه ماهه بعـدی یـا سـال 
آینده همچنان در بازار حضور دارند، چون اگر سال آینـده هنـوز در بـازی

ران کنند ن موضوع اطمی. باشند، م توانند ضررها را ج نـان آن ها به ا
رای  .دارند .معامله م کنند» ماندگاری«آن ها اساساً 
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معامله گران خرد چطور؟: مجری

 اغلب اوقات، معامله گران خرد از دیدن سودهای احتمال: جفری کندی
ن دلیـل، بیشـتر پـیش م آیـد کـه تمـ ام هیجان زده م شوند و به همـ

ر یک معامله کنند شت ممکن است دو یا سه بار پ. سرمایه خود را درگ
عامله سپس آن یک م. سر هم، یا حت پنج یا شش بار شانس بیاورند

ــر بــاد م دهــد را. ــزرگ پــیش م آیــد کــه تمــام سرمایه شــان را  ن بنــا
ری کننـد تـا ب نند یـا مـدت کنـاره گ ور م شـوند عقـب بنشـ تواننـد مج

رگردند .حساب معاملات دیگری جور کنند و 

ریت ریسک تماماً درباره  درسـت مثـل. اسـت» مانـدگاری«و » ثبـات«مد
ال شـما بایـد بـه دنبـ. بازگشت به داسـتان لاک پشـت و خرگـوش اسـت
فکــر مــ کنم مــارک  .ســودهای آهســته یــا کوچــک امــا مســتمر باشــید

ـن بـاره صـ» معامله گر منضبط«داگلاس در کتاب  ژه در ا حبت به طور و
ر سودهای کوچک و مستمر بـه جـای اینکـه هـ ر م کند؛ اهمیت تمرکز 

زرگ و ناگهان کسـب بار که پای معامله م روید، سع کنید یک سود 
.کنید
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ن تصور غلط را دارند که معامله گری یعن کس ول بسیاری از مردم ا ب 
ــز آســان در معاملــه گری موفــق وجــود نــدارد. آســان چ چ ــن کــار . هــ ا

م بعض روزها آرزو م کنم کاش یـک کـارگریِ سـاده داشـت. سخت است
ود البته شوخ میکنه، جدی (.تا حداقل خیالم از بابت حقوقم راحت 

رید ه ای و کاری که ما بـه عنـوان تکنیکالیسـت، تحلیلگـران حرفـ) نگ
 کسـان. معامله گران حرفه ای انجام م دهیم، کـار بسـیار سـخت اسـت

ــــد، معمــــولاً  ــــات دارن ــــرد خــــوب و باثب ــــه ســــال عملک ــــه ســــال ب ک
ند ن افراد هس  .سخت کوش تر

ـ ـن جمـلات  رق متاسفانه، چشمان بسیاری از مردم بـا فکـر کـردن بـه ا
ول«: م زند که ودم، م توانستم  م را اگر آن زمان آن آپشن ها را خریده 

ــولم را ۱۰ ــر کــنم، یــا  ــن حــرف » .رشــد دهــم٪۵۰۰یــا ٪۴۰۰را خــب، ا
ــازار نم توانیــد بــازیِ  را راه » …چــه م شــد اگــر«درســت اســت، امــا در ب

ندازید  .ب

ودن به دو مجموعه مهارت کـاملاً متفـا ودن و معامله گر  وت تحلیل گر 
ید و . نیــاز دارد شــما بــه عنــوان یــک تحلیــل گر، اســتاد مشــاهده هســ

ی است که ممکن است اتفاق بیفتد زها . تمرکزتان روی چ
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ـزی اسـت کـه د ر اما به عنوان یک معامله گر، تمرکز اصـل شـما روی چ
ر حـال فارغ از اینکه فکر م کنید بـازار د. حال حاضر دارد اتفاق م افتد

ن رسیدن به سقف خود است یا نه، اگـر رونـد صـعودی اسـت، بـه عنـوا
ـ. یک معامله گر باید با آن همراه شوید ـرای چ ی  ی مثال خو زی واگرا

.است که به آن اشاره م کنم

ـزار مومنتـوم نگـاه کـنم و وا ـی به عنوان یک تحلیلگر، اگـر بـه یـک ا گرا
ــن نشــان دهنده ضــعف بــازار اســت یــنم، خــب، ا امــا بــه عنــوان یــک . ب

معامله گر، باید روی آنچه در حال رخ دادن است تمرکـز کـنم، نـه آنچـه
ینم روند روزانه صعودی است، باید در ب. ممکن است رخ دهد ازار اگر ب

ـی دارم . خرید کنم ه کـ(چطور خودم را راض کنم بـا وجـود اینکـه واگرا
ــر رونــد احتمــال بــه معنــای کــاهش مومنتــوم، ضــعف احتمــال و تغ

معامله کنم؟ مـن بایـد بـه عنـوان معاملـه گر روی آنچـه در حـال ) است
ـن دو را بـا هـم . رونـد صـعودی اسـت. وقوع است تمرکـز کـنم چطـور ا

وند دهم؟
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ریت ریسک وارد عمل م شود از رای مثال، شما مج. اینجاست که مد
ید تــا ســقف  نیــد کــه . دلار خریــد انجــام دهیــد۱۰۰٬۰۰۰هســ اگــر م ب

ی در بازار ظاهر شده است ، ممکن اسـت بـه خودتـان نشانه های واگرا
من باید رونـد را معاملـه کـنم و رونـد صـعودی اسـت، امـا بـه«: بگویید

ی، من با تمام سرمایه وارد نم شوم ن واگرا ».خاطر ا

ن فقط با  را حجم وارد م شوید، اما اگر تـا ٪۲۰، یا شاید حت ٪۵۰بنا
ــرا٪۸۰یــا ۷۵٪ ی ســرمایه گذاری کنیــد، بایــد حــد ضــرر بســیار نزدیکــ 

ر. موقعیت معاملات داشته باشـید ـن دقیقـاً نحـوه عملکـرد مـد یت ا
ریســک اســت و نشــان م دهــد کــه چگونــه بــه عنــوان یــک معاملــه گر، 
ــد و تناقضــات را حــل  ــات حــال حاضــر م گذاری ــان را روی اتفاق تمرکزت

 .م کنید

ر سـر م گذاریـد، بایـد اح تمـالات البته، زمان که کلاه تحلیل گری تان را 
رید؛ چرا که مـن بازارهـ ی را هم در نظر بگ ی را آینده و پتانسیل واگرا ا

ــی در آن هــا تــا شــش مــاه هــم ادامــه داشــته اســت . دیــده ام کــه واگرا
ر اساس آنچه  ر رخ دهد معامله م کننـد، د» ممکن است«تحلیل گران 

ر اساس آنچه  معاملـه » در حـال رخ دادن اسـت«حال که معامله گران 
.م کنند
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قریباً ۲۰با توجه به اینکه شما حدود : مجری سهم را دنبـال ۱۵۰کالا و 
م کنید، بیشتر روی کدام یک معامله انجام م دهید؟ 

 شـغل رسـم. من اصلاً کالاهای زیـادی معاملـه نمـ کنم:  جفری کندی
ـر بازارهـای. تحلیلگر ارشد کالا است EWI من در کـالا تمرکز اصل مـن 

ر، شـاید سـال یـک بـا. است؛ یعن محصولات کشـاورزی ، غـلات و دام
یش شانسم را در یک کالا امتحـان کـنم شـاید سـال یـک بـار فرصـت پـ

ه مـن بـه سـادگ کالاهـا را معاملـ. بیاید کـه روی یـک کـالا معاملـه کـنم
ن است که آن ها را تحلیـل مـ کنم ن همچنـ. نم کنم و دلیلش هم ا

ن هــر روز دربــاره مشــاهداتم از  را رنامــه نویس هــم هســتم، بنــا مــن خ
 .بازارها م نویسم

ی که تحلیـل مـ کنم معاملـه کـ نم، دلیل اینکه دوست ندارم در بازارها
ن است که نم خواهم دچار تعصب شـوم نم خـواهم در بـازار قهـوه . ا

رنامـه ام هـم) وزیشن خرید(دید صعودی  بـا داشته باشم و بعد در خ
نم خـواهم نظـرم یـا تحلیل هـایم  .دید صـعودی دربـاره قهـوه بنویسـم

ع قـرار صرفاً به خاطر اینکه موقعیت معاملات در بازار دارم، تحت الشعا
رد . گ
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نم و بگـویم ن طـوری م تــوانم عقـب بنشــ ــ«: ا ــن چ زی بســیار خـب، ا
نم ر» .است که من م ب خـ من بیشتر تمایل دارم روی تک سـهم ها و 

من سهام را دوسـت دارم و . از صندوق های قابل معامله را معامله کنم
ق قراردادهای آپشن معام قیم یا از طر له عمدتاً آن ها را به صورت مس

.م کنم

یه یـک بـ: مجری وت اغلب ش رای سر در آوردن از امواج ال ازی تلاش 
ــد ــر م رس ــه نظ ــان ب ــدس و گم ــو را. ح ــک الگ ــ ی ــر  A-B-C وقت در نظ

رید و یـارد ۴۰واقعـ حـدود  C از آب در نم آیـد و C در نهایت C م گ
جلوتر است، چه اتفاق م افتد؟

رم گردد: جفری کندی ن موضوع به یک اصل ساده  ت یادتان هسـ. ا
بـال که م گفتم هر وقت به دنبال یک موقعیت معاملات م گـردم، دن

ی هستم که آن را بشناسم؟ مـن ممکـن اسـت حـدود  نمـودار ۱۰۰الگو
ِ خــوب و آشــنا پیــدا کــنم در . ســهام را بگــردم تــا یــک الگــوی مــوج

ز به   بـه وقتـ. »کمیـت«بستگ دارد، نـه » کیفیت«معامله گری، همه چ
ه ی یـک نمــودار قیمتـ نگــاه م کنیــد، بایـد واقعــاً بــه دنبـال یــک نمونــ

ی باشید .  کلاسیک و کتا
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ی کنـ ید کـه در نمـودار قیمـت خودنمـا ی هسـ د و شما به دنبال الگـو
ـن یـک صـعود پنج مـوج یـا یـک نـزو چ شک بدانیـد کـه ا ل بدون ه

ن یک الگوی فلت یا یک مثلث اس. سه موج است  .تبدانید که ا

ن است که وقت به نمـودار قیمتـ نگـاه مـ کنم تـا ال گـوی جان کلام ا
وت را بیابم، م خواهم بتوانم آن را در کسـری از ثانیـه یـا شـ اید موج ال

ی کنم هـن مـن اگر بیشتر از آن وقت بگـذارم، ذ. یک یا دو ثانیه شناسا
ز دیگری بگردد .طوری تنظیم شده که دنبال چ

ـزی کـه در طـول  ن موضوع ما را به جنبـه مهـم دیگـری م رسـاند؛ چ ا
ن سال ها یاد گرفته ام گـوی اگـر بـه نمـودار قیمتـ نگـاه م کنیـد و ال. ا

نید  ی در آن نم ب ر (آشنا روید) ۱تصو . ، باید به سراغ نمودار دیگری 
هم و خاکستری معامله کنید بدانیـد باید. شما هرگز نباید در شرایط م

رایتان کاملاً آش. در بازار چه م گذرد ید که  ی ی را ب نا و قابـل باید الگو
تشخیص باشد
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در شـــرایط ســـفید معاملـــه . شـــما در شـــرایط ســـیاه معاملـــه م کنیـــد
ــه . م کنیــد هم و خاکســتری وارد معامل ــد در شــرایط مــ ــز نبای امــا هرگ

نیـد، از آن ع. شوید ر واضـح نم ب ـور اگر شـک در کـار اسـت و تصـو
رویـد کـه وضـعیت روشـن دارد ـن یکـ. کنید و به سراغ نموداری   از ا

ن موضــوع اســت کــه  ــودن اســت و اصــلاً همــ مزایــای معاملــه گر خــرد 
ســهم ۵۰۰شــما م توانیــد نمــودار . معاملــه گری را لــذت بخش م کنــد

ــن مختلــف را  ن ا ــ ســهم، م تــوانم یــک ۵۰۰ررســ کنیــد و مــن از 
یه بـه نمونـه ای کـ ِ کاملاً واضـح پیـدا کـنم؛ درسـت شـ ه در الگوی موج

ر  نید۲تصو .م ب
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ــن وجــود، مــن م تــوانم بــه هــر نمــودار قیمتــ نگــاه کــنم و یــک  بــا ا
ن خاطر کـه م توانیـ. شمارش موج به شما ارائه دهم د اما فقط به ا

رچسـب گذاری  ، یـک نمـودار قیمـت را بشـمارید یـا  ق اصـول مـوج ط
ن معن نیست که یک معامله بـا احتمـال موفقیـت بـ الا در کنید، به ا

ن فضـای آکادمیـک و دنیـ. دست دارید ـ ن تفاوت بسـیار مهمـ  ای ا
.واقع است

.ممنون که با ما صحبت کردی، جف
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ن کتاب ها به صورت  !!!وجود داردجداگانهامکان تهیه ا
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کتــاب میلــه های قیمتـــ و الگوهــای نمـــوداری شــما را بـــا 
.روش ها و الگوهای خاص تحلیل آشنا م کند

رد ژی های خاصـ  ن کتاب به تکنیک ها و اسـترا اختـه در ا
چ منبع نیست .شده است که مشابه آن را در ه

ــوده و ترجمــه آن ــز جفــری کنــدی  ــن کتــاب ن نویســنده ا
ورس صورت گرفته است و  .توسط آکادم ف

ن متحـرک، اسـ ن کتاب در کنار کتاب میانگ ژی مطالب ا ترا
ری را ایجاد م کند نظ ! معاملات ب

.استPDFکتاب به صورت الکترونیک یا همان 

شاید شما در مورد شـکاف های قیمتـ یـا همـان گپ هـای 
یده باشـید، امـا م خـواهم بـه شـ ی را شـ ما قیمت مطال

!تمام موضوع را نم دانیدقطعابگویم که 
ــزی اســت کــه در مــورد  ــن کتــاب متفــاوت  تر از هــر آن چ ا

!شکاف های قیمت م دانید
ردهــای منحصــر بــه فــرد ــن کتــاب شــما را بــا کار مطالــب ا
ژی های ن اســترا شــکاف های قیمتــ آشــنا کــرده و همچنــ

ح م دهد ر شکاف ها را توض ن  !معاملات مب
.استPDFکتاب به صورت الکترونیک یا همان 
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ــ  ــدیکاتورها، یعن ــام ان ــادر تم ــا م ــاب شــما را ب ــن کت در ا
ن متحرک، آشنا خواهیم کرد .میانگ

ژی ها و روش هــای تحلیــل ــن کتــاب اســترا ــزرگ ا مزیــت 
ــوده کــه باعــث م شــود تحلیل هــای منحصــر بــه فــرد آن 

!حرفه ای تر انجام دهید و سود بیشتری کسب کنید
ن هــای متحــرک را  ــد کــه میانگ ــال م آموزی ــوان مث ــه عن ب
ــه از ــا از چگون ــد و ی ــب کنی ــوت ترکی ــواج ال ــا ام ــه ب چگون

!سیستم معاملات چراغ راهنما استفاده کنید
ــوده و ترجمــه آ ــز جفــری کنــدی  ــن کتــاب ن ن نویســنده ا

ورس صورت گرفته است و  .توسط آکادم ف
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